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Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social —
Banco Fortaleza S.A. (FOGAVISP - BFO)

Introduccion.

El 9 de octubre de 2014, el gobierno promulgd los Decretos Supremos 2137 y 2136 que
determinan el porcentaje del seis por ciento (6%) de las utilidades netas de la gestion 2014 que
los Bancos Multiples y Pymes destinaran para fines de cumplimiento de su funcién social a
través de la constitucién de Fondos de Garantia para Créditos de Vivienda de Interés Social y
Créditos para el Sector Productivo, respectivamente. Establecen también el plazo de treinta (30)
dias hdbiles para transferir los fondos, a partir de la realizacién de la Junta de Accionistas que
aprueba el destino de las utilidades.

De acuerdo al articulo 5 del Decreto Supremo 2137 de 9 de octubre de 2014, los fondos de
garantia tendrdn por objeto garantizar la parte del financiamiento que suple al aporte propio
requerido a solicitantes de crédito de Vivienda de Interés social. Los recursos del Fondo de
Garantia constituyen un patrimonio auténomo independiente de las entidades de
intermediacion financiera constituyentes, debiendo ser administrados y contabilizados en forma
separada.

En fecha 6 de febrero de 2015, mediante Resolucién Ministerial N2052 se aprueba el
reglamento de los Fondos de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social que establece el
funcionamiento y la administracién del mencionado Fondo — FOGAVISP. Asimismo, dicha
resolucién senala que el plazo de duracidn de los FOGAVISP serd indefinido.

Constitucion del FOGAVISP-BFO.

Bajo este marco normativo, mediante Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha
30 de marzo de 2015, Banco Fortaleza S.A. aprobd destinar para la Constituciéon del Fondo de
Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social y Créditos destinados al Sector Productivo
(FOGAVISP-BFO) el seis por ciento (6%) de sus utilidades netas de la gestién 2014, monto que
asciende a Bs 1,514,248.97.

Asimismo, se suscribié el contrato de administraciéon del Fondo de Garantia de Créditos de
Vivienda de Interés Social — Banco Fortaleza S.A. (FOGAVISP-BFO) entre el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, como Entidad Mandante Instituyente, y el Banco Fortaleza S.A.
como Entidad Administradora. El objeto del contrato es delegar al Banco la administracion del
Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social — Banco Fortaleza S.A.



Finalmente, en cumplimiento al articulo 11 del Decreto Supremo 2137 de 9 de octubre de 2014,
en fecha 30 de abril de 2015 se procedid a transferir los fondos destinados por el Banco
Fortaleza S.A. a la cuenta corriente en moneda nacional aperturada para la administracién del
FOGAVISP- BFO.

Inversiones permanentes del FOGAVISP-BFO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Inversiones en entidades Financieras del Pais

Productos devengados por cobrar Inversiones

498,908
7,794

506,702

Cabe destacar que corresponde a inversiones en Depdsitos a Plazo Fijo de entidades financieras
que el Banco Fortaleza S.A. en su calidad de entidad administradora efectué por cuenta del
FOGAVISP- BFO, de acuerdo al siguiente detalle:

MONED FORMA DE | FECHA |DURA |COTIZACI COSTO
FECHA EMPRESA . N°DEL ) 5 INTERESES
DE EMISOR CALIFICA | o aLiFicaDOR | pais | ADE |TITULO | piz oo |TASADE|RENDIMIEN | DE CION [ ON AL SALPO IpevencaDos [AC) VALY
CION CONTR |0 DOC. INTERES To VENCIM [ EN INICIO ADO
CONTAB A DocC.
AT. . DIAS
26/06/2015 |Banco Economico S.A AAl AesaRatings SA. |BOLIVIA [Bolivianos DPF BECN00744815 3.2999% |Alvencimiento |05/06/2018 | 1075 7158047 7158047 123353 72,814.00
26/06/2015 |Banco Mercantil Santa CruzS.A AAA AesaRatings SA. |BOLIVIA [Bolivianos DPF |BMEN0055735 | 3.2999% |Alvencimiento |05/06/2018 | 1075 7158047 7158047 123353 72,814.00
26/06/2015 |Banco Mercantil Santa CruzS.A. AAA AesaRatings SA. |BOLIVIA |Bolivianos DPF  |BMENO00S57615 | 2.8800% |Alvencimiento [08/06/2017 B 71607.40 71607.40 1076.98 7268438
26/06/2055 |Banco Mercantil Santa CruzS.A AAA AesaRatings SA. |BOLIVIA |Bolivianos [ DPF |BMEN00558215 | 2.8800% |Alvencimiento [08/06/2017 | 713 71607.40 71607.40 1076.98 7268438
26/06/2055 |Banco Mercantil Santa CruzS.A AAA AesaRatings SA. [BOLIVIA |Bolivianos | DPF |BMEN0050315 | 2.8800% |Alvencimiento |27/04/2017 | 671 71835.75 71835.75 108041 7291.6
26/06/2015 |Banco BisaS.A. AAA AesaRatings SA. |BOLIVIA |Bolivianos DPF  |BISN02186815 2.8799% |Alvencimiento [27/04/2017 671 68,757.20 68,757.20 1034.07 69,79127
26/06/2015 |Banco Nacional De BoliviaS.A. AAA AesaRatings SA. |BOLIVIA [Bolivianos DPF  |BNBNI10095115 28186% |Alvencimiento |25/04/207 | 669 7193957 7193957 1058.90 72,998.47
498908.26| 498,908.26 7,79441  506,702.67

Nivel de Liquidez del FOGAVISP-BFO

Los argumentos técnicos para determinar la liquidez entre 2.50 y 5.0% del Fondo de Garantia de
Créditos de Vivienda de Interés Social — Banco Fortaleza S.A. (FOGAVISP-BFO) se detallan a
continuacion:

La inexistencia de mora en el producto de vivienda social.

Ante ese escenario se busca maximizar las inversiones para acelerar el crecimiento del

fondo y poder otorgar un mayor nivel de garantias.

El actual nivel de liquidez del FOGAVISP se debe a la reducida oferta de titulos valores de corto
plazo tanto en mercado primario como en mercado secundario, ademas del contexto de tasas

de interés para operaciones en firme en moneda nacional.




Garantias Otorgadas

En fecha 31 de Julio de 2015 se realizd el primer desembolso de un crédito de vivienda de
interés social a la Sefiora Claudia Mery Toledo Montero, el cual se efectué en la ciudad de Santa
Cruz otorgando una garantia del 20% a través del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de
Interés Social — Banco Fortaleza S.A. (FOGAVISP-BFO).

Nombre Tipo de Crédito Importe Garantfa
Sucursal P Desembolsado (en Bs) | FOGAVISP (en Bs)
Vivienda de interés
Santa Cruz Claudia Mery Toledo Montero Social 544,766.00 108,953.20

Banco Fortaleza ha desarrollado una campafia de promocién masiva para que la poblacién
pueda acceder a este tipo de financiamiento, destacando las bondades del producto. Con el
objeto de contribuir a la reduccion del déficit habitacional en el pais, continuard con el

mercadeo de este tipo de crédito entre la poblacién de menores recursos.
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BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota 2015
Bs
ACTIVO
Disponibilidades 3a) 1,015,341
Inversiones permanentes 506,702
Inversiones en entidades Financieras del Pais 3b) 498,908
Productos devengados por cobrar Inversiones 3b) 7,794
TOTAL ACTIVO 1,522,043
CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES DEUDORAS
Garantias Otorgadas 6) 108,953
PASIVO
Comisiones por pagar 3¢) 5,048
TOTAL PASIVO 5,048
Capital fiduciario 4) 1,514,249
Resultados acumulados 4) 2,746
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 1,516,995
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,522,043
CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES
ACREEDORAS 6) 108,953

Las notas 1 a 8 que se acompafian, forman parte integrante de
este estado.

Maria del Car?e/r'l'Trujillo Soliz Ielson Hinojosa Jiménez
Contador General / Gerente General




BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A.)

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO FORTALEZA S.A.

(FOGAVISP -BFO)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota
Ingresos Financieros 3d)
Gastos financieros
Resultados financiero bruto
Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos 3e)

Resultado de operacién bruto

Gastos de administracion

Resultado de operacién neto

Resultado financiero neto del ejercicio

Las notas 1 a 8 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Maria del Car?ér‘l'Trujillo Soliz
Contador General

2015
Bs

7,794

7,794

5,048

2,746

2,746

2,746

7 /@
/
/
;/

Ielson Hinojosa Jiménez
Gerente General



BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A))

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE ABRIL Y EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015

Capital Fiduciario

FOGAVISP BFO
Bs

Saldos al 01 de abril de 2015 -
Transferencia del Banco Fortaleza S. A. para constitucién del Fondo 1514249
(6% sobre utilidades netas de la gestion 2014) e
Resultado neto del periodo comprendido entre el 30 de abril y el 31 de
Diciembre de 2015 -
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 1,514,249

Las notas 1 a 8 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Resultados
acumulados Total
Bs Bs
- 1,514,249
2,746 2,746
2,746 1,516,995

Maria delCa?eﬁ Trujillo Soliz
Contador General

Aelson Hinojosa Jiménez
Gerente General



BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A))
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Flujos de fondos en actividades de operacion:

Resultado neto del periodo
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:
Productos devengados no cobrados
Cargos devengados no pagados
Fondos obtenidos en (aplicados a) la utilidad (pérdida) del ejercicio

Flujos de fondos en actividades de financiamiento:

Incremento (disminucién) por constitucion del Fondo:
Transferencia del Banco Fortaleza S. A. para constitucidon del Fondo (6% sobre utilidades netas de la gestion 2014)
Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujos de fondos en actividades de inversién:

(Incremento) disminucién neta en:
Inversiones permanentes
Cargos diferidos

Flujo neto en actividades de inversion

Disponibilidades al cierre del ejercicio

2,746

(7,794)
5,048

(0)

1,514,249
1,514,249

(498,908)

(498,908)

1,015,341

elson Hinojosa Jiménez
Gerente General



BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO
FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

La institucién, de acuerdo con la Resoluciéon SB N° 100/2002 de 27 de septiembre de 2002, se transforma de
Cooperativa de Ahorro y Crédito a Fondo Financiero Privado, estando expresamente autorizada a realizar todas
las operaciones permitidas a los Fondos Financieros Privados en el marco de lo dispuesto por la Ley de Bancos y
Entidades Financieras (actual Ley de Servicios Financieros).

En fecha 8 de octubre de 2002, en conformidad con el Articulo N° 119 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras
(actual Ley de Servicios Financieros) y el Art. N° 8 del Reglamento para la Transformacién de Cooperativas de
Ahorro y Crédito Abiertas en Fondos Financieros Privados, se otorga la licencia de funcionamiento a Fortaleza
Fondo Financiero Privado S.A.

Mediante Resolucién ASFI N2808/2011, en fecha 29 de noviembre de 2011, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) autoriza la solicitud de transformacion del Fondo Financiero Privado Fortaleza S.A. a
Banco Fortaleza Sociedad Anénima (Banco Fortaleza S.A.) con domicilio en la ciudad de La Paz.

En fecha 19 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero otorga la Licencia de
Funcionamiento ASFI/003/2012al Fondo Financiero Privado Fortaleza S.A. para operar como Banco Fortaleza
S.A. desde el dia 21 de diciembre de 2012, en el marco de la Resolucién ASFI/N2744/2012 de 19 de diciembre de
2012.

En fecha 21 de enero de 2014, 1a Autoridad de Supervision del Sistema financiero (ASFI) emitid la Resolucion ASFI
035/2014 relacionada con el reglamento para Bancos Multiple, en el cual se instruye a los Bancos enviar al
regulador hasta el 31 de enero de 2014 el Acta de Directorio donde se exprese la decisién de prestar servicios
como Banco Multiple. Esta instruccién fue cumplida por el Banco dentro del plazo establecido. Sin embargo, en
fecha 30 de enero de 2014, ASFI emiti6 la resolucién ASFI 053/2014 que modifica la anterior resolucién ASFI
035/2014, sefialando que hasta el 28 de febrero de 2014 los Bancos deben enviar al regulador el Acta de su Junta
de Accionistas donde esta instancia de gobierno defina prestar servicios como Banco Multiple. En ese sentido la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de febrero de 2014, determiné prestar servicios como
Banco Multiple en el marco de la ley N°393 de Servicios Financieros, decision que fue informada a la Autoridad de
Supervision del Sistema financiero (ASFI).

El Banco Fortaleza S.A. como Banco Multiple tiene por objeto principal la canalizacién de recursos y la prestacion
de servicios al publico en general favoreciendo el desarrollo de la actividad econdmica nacional, la expansion de la
actividad productiva y el desarrollo de la capacidad industrial del pais, a cuyo fin efectda todas las operaciones
pasivas, activas, contingentes, de comercio exterior y cuantos servicios financieros y/o auxiliares sean necesarios.
El Banco se halla plenamente facultado para realizar todas las operaciones, actos y contratos permitidos por las
normas juridicas vigentes y por la Ley de Servicios Financieros N°393.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO
FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BF0)

El 9 de octubre de 2014 el gobierno promulgé6 los Decretos Supremos N22137 y N92136, que determinan el
porcentaje del seis por ciento (6%) de las utilidades netas de la gestiéon 2014 que los Bancos Multiples y Pymes
destinaran para fines de cumplimiento de su funcién social a través de la constitucién de Fondos de Garantia para
Créditos de Vivienda de Interés Social y Créditos para el Sector Productivo, respectivamente. También sefialan el
plazo de treinta (30) dias habiles para transferir los fondos, a partir de la realizacién de la Junta de Accionistas
que aprueba el destino de las utilidades.



BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO
FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO
FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)(Cont.)

En fecha 6 de febrero de 2015, mediante Resolucion Ministerial N2052 se aprueba el reglamento de los Fondos de
Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social que establece el funcionamiento y la administraciéon del
mencionado Fondo - FOGAVISP. Asimismo, sefiala que el plazo de duracién de los FOGAVISP sera indefinido.

En ese sentido, Banco Fortaleza S.A., mediante Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de
marzo de 2015 aprobé destinar para la Constitucién del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés
Social y Créditos destinados al sector productivo (FOGAVISP-BFO) el seis por ciento (6%) de las utilidades netas
de la gestién 2014 en cumplimiento al Decreto Supremo N22137 de 9 de octubre de 2014, monto que asciende a
Bs1,514,248.97.

Asimismo, se suscribié el contrato de administracion del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés
Social - Banco Fortaleza S.A. (FOGAVISP-BFO) entre el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas como Entidad
Mandante Instituyente y el Banco Fortaleza S.A. como Entidad Administradora. El objeto del contrato es delegar al
Banco la administracién del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social - Banco Fortaleza S.A.

De acuerdo al articulo 5 del Decreto Supremo N22137 de 9 de octubre de 2014, los fondos de garantia tendran por
objeto garantizar la parte del financiamiento que suple al aporte propio requerido a solicitantes de crédito de
Vivienda de Interés social. Los recursos del Fondo de Garantia constituyen un patrimonio auténomo
independiente de las entidades de intermediacion financiera constituyentes, debiendo ser administrados y
contabilizados en forma separada.

Finalmente, dando cumplimiento al articulo 11 del mencionado decreto, en fecha 30 de abril de 2015 se procedié
a transferir los fondos destinados por el Banco Fortaleza S.A. mediante Junta General Ordinaria de Accionistas, a la
cuenta corriente en moneda nacional aperturada para la administraciéon del FOGAVISP- BFO.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Las normas contables mas significativas aplicadas por el Banco Fortaleza S.A. para la elaboracién de los estados
financieros del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social - Banco Fortaleza S.A. (FOGAVISP-
BFO) son las siguientes:

Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social - Banco
Fortaleza S.A. (FOGAVISP-BFO) al 31 de Diciembre de 2015 han sido preparados por el Banco Fortaleza S.A. de
acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacién), segin se
explica a continuacion:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacién.

Segun la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores y/o Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados reconociendo el efecto
integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda como
indice del ajuste.



BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO
FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Segln la norma contable Nro 3 emitida por el consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
auditores y/o contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados reconocimiento el
efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién de la unidad de Fomento a la

Vivienda como indice del Ajuste

Criterios de valuacién
Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y en moneda nacional con mantenimiento de valor se valtian y
reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejercicio.

Patrimonio Neto

Los saldos del Patrimonio Neto al 31 de Diciembre de 2015, se presentan a valores histéricos. De acuerdo con
disposiciones de ASF], los saldos del Patrimonio no contemplan la reexpresion por ajuste por inflacion.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social - Banco Fortaleza S.A.
(FOGAVISP-BFO) al 31 de Diciembre de 2015 estan compuestos de los siguientes grupos:

DISPONIBILIDADES
La composicién del grupo al 31 de Diciembre de 2015, es la siguiente:

2015
Bs

Cuenta Corriente Banco Fortaleza S.A. 1,015,341

1,015,341
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BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO
FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo al 31 de Diciembre de 2015, es la siguiente:

Inversiones en entidades Financieras del Pais

Productos devengados por cobrar Inversiones

2015
Bs

498,908
7,794

506,702

Corresponde a inversiones en Depdsitos a plazo fijo de entidades financieras que el Banco Fortaleza S.A. en su
calidad de entidad administradora efectu6 por cuenta del FOGAVISP- BFO, de acuerdo al siguiente detalle:

MONED FORMA DE | FECHA |DURA |COTIZACI COSTO
) o A A INTERESES
FE[?:A EMISOR CALIFICA C:m:gii‘;R pais | ADE [TiTULO T\'NTUDLI(E)LO TASA DE |RENDIMIEN | pg CION [ ONAL SALDO | cvEnGADOS |ACTYALIZ
CION CONTR [0 DoOC. INTERES To VENCIM [ EN INICIo ADO
CONTAB. A poc
AT. . DIAS
26/06/2015 [Banco Economico SA. AAL AesaRatings SA. |BOLIVIA |Bolivianos DPF |BECNO00744815 | 3.2999% |Alvencimiento [05/06/2018 [ 1075 7158047 7158047, 123353 72,814.00
26/06/205 |Banco Mercantil Santa Cruz S.A. AAA AesaRatings SA. |BOLIVIA |Bolivianos DPF BMENO00557315 | 3.2999% |Alvencimiento |05/06/2018 [ 1075 7158047 7158047, 123353 72,814.00
26/06/2015 |Banco Mercantil Santa Cruz S.A. AAA AesaRatings SA. |BOLIVIA |Bolivianos DPF BMENO00557615 | 2.8800% |Alvencimiento |08/06/2017 3 71607.40 71607.40 1076.98 72,684.38)
26/06/2015 [Banco M ercantil Santa CruzS.A. AAA Aesa Ratings SA. |BOLIVIA |Bolivianos DPF BMENO00558215 | 2.8800% |Alvencimiento [08/06/2017 Ee< 71607.40 71607.40 1076.98 72,684.38
26/06/2015 |Banco M ercantil Santa CruzS.A. AAA Aesa Ratings SA. |BOLIVIA |Bolivianos DPF BMENO00503115 2.8800% |Alvencimiento |27/04/2017 671 71835.75 7183575 108041 72916.6
26/06/2015 |Banco Bisa SA AAA AesaRatings SA. [BOLIVIA |Bolivianos DPF BISN02186815 28799% |Alvencimiento |27/04/207 671 68,757.20 68,757.20 1034.07 69,79127
26/06/2015 |Banco Nacional De BoliviaSA AAA AesaRatings SA. |BOLIVIA |Bolivianos DPF  |BNBN1009515 28186% |Alvencimiento |25/04/2017 | 669 71939.57 71939.57, 1058.90 72,998.47
498,908.26| 498,908.26 7,79441)  506,702.67

COMISIONES POR PAGAR

Comisiones por pagar

2015

Bs

5,048

5,048
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BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO

FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo por el periodo de nueve (9) meses terminado el 31 de Diciembre de 2015, es la
siguiente:

2015
Bs
Ingresos Financieros

Productos por inversiones permanentes financieras 7,794

7,794

GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo por el periodo de nueve (9) meses terminado el 31 de Diciembre de 2015, es la
siguiente:

2015
Bs

Gastos Operativos

Comision por servicio de administracion 5,048

5,048

Los gastos operativos corresponden a la comisiéon de administracion del fondo de garantia que de acuerdo a la
norma vigente es del 0.05% anual total del fondo.

NOTA 4 - PATRIMONIO NETO

El saldo del patrimonio neto proviene de los fondos transferidos por el Banco Fortaleza S.A. en fecha 30 de
Abril de 2015 para la constitucién del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social - Banco
Fortaleza S.A. (FOGAVISP-BFO). Al 31 de Diciembre de 2015, la composicién del patrimonio neto es el
siguiente:

2015
Bs
Capital Fiduciario
Transferencia del Bap_co Fortaleza S. A. para constitucion del 1514249
Fondo (6% sobre utilidades netas de la gestion 2014) e
Resultados acumulados 2,746

1,516,995




BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO
FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 4 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Al 31 de Diciembre de 2015, el Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social - Banco Fortaleza S.A.
(FOGAVISP-BFO) registré una utilidad acumulada de Bs2,746 correspondiente a la utilidad del periodo de
nueve (9) meses terminado el 31 de Diciembre de 2015.

NOTA 5 - NIVEL DE LIQUIDEZ

Los argumentos técnicos para determinar la liquidez entre 2.50 y 5.0% del Fondo de Garantia de Créditos de
Vivienda de Interés Social - Banco Fortaleza S.A. (FOGAVISP-BFO) fueron:

. La inexistencia de mora en el producto de vivienda social.
. Ante ese escenario se busca maximizar las inversiones para acelerar el crecimiento del fondo y poder
otorgar un mayor nivel de garantias.

El actual nivel de liquidez del FOGAVISP se debe la reducida oferta de titulos valores de corto plazo tanto en
mercado primario como mercado secundario, ademas del contexto de tasas de interés para operaciones en
firme en moneda nacional.

NOTA 6 - GARANTIAS OTORGADAS
En fecha 31 de Julio de 2015 se realizd el primer desembolso de vivienda de interés social a la Sefiora Claudia

Mery Toledo Montero, el cual se desembolsé en la ciudad de Santa Cruz otorgando una garantia del 20% a
través del Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés Social - Banco Fortaleza S.A. (FOGAVISP-BFO).

Nombre Tipo de Crédito Importe Garantia
Sucursal Desembolsado FOGAVISP

Vivienda de interés
Santa Cruz Claudia Mery Toledo Montero Social 544,766.00 108,953.20

NOTA 7 - CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre de 2015 no existen contingencias probables significativas, mas alla de las registradas
contablemente.

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.

Maria del ?{rrvnen Trujillo wson Hinojosa Jiménez
Contador General Gerente General










ANEXO

Conciliaciones FOGAVISP

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SOCIAL - BANCO FORTALEZA S.A. (FOGAVISP -BFO)

ESTADO DE CONCILIACION BANCARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
BANCO FORTALEZA S.A.
CTA. N° 2041-002186 MN
CODIGO DE CUENTA CONTABLE : 871.01.1.01 M.N.
( EXPRESADO EN BOLIVIANOS )

T.C. 6.86
FECHA No CHEQUE DETALLE DEBE HABER
DCTO. DCTO. No Bs Bs
SUS DEBITOS PENDIENTES
SUS ABONOS PENDIENTES
NUESTROS ABONOS PENDIENTES DE PAGO
NUESTROS DEBITOS PENDIENTES DE PAGO
SALDOS PENDIENTES 0.00 0.00
SALDO SEGUN EXTRACTO AL 31/12/2015 1,015,340.71
SALDO SEGUN LIBROS AL 31/12/2015 1,015,340.71
SUMAS IGUALES EN BOLIVIANOS 1,015,340.71 1,015,340.71

FECHA DE EMISION: La Paz, 02 de Enero 2015
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