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FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO

ANTECEDENTES

El 21 de agosto de 2013, el Estado Plurina-
cional de Bolivia promulgé la Ley N° 393
de Servicios Financieros, la cual reempla-
za a la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades
Financieras del 14 de abril de 1993.

La citada ley tiene como objeto regular las
actividades de intermediacién financiera y
la prestacion de los servicios financieros,
asi como la organizacién y funcionamiento
de las entidades financieras y prestadoras
de servicios financieros, ademas de la pro-
teccién del consumidor financiero y la par-
ticipacién del Estado como rector del siste-
ma financiero, velando por la universalidad
de los servicios financieros y orientando su
funcionamiento en apoyo de las politicas
de desarrollo econémico y social del pafs.

El Articulo N° 115 de la Ley de Servicios Fi-
nancieros establece que las Entidades de
Intermediacién Financiera destinaran anual-
mente un porcentaje de sus utilidades, a ser
definido mediante Decreto Supremo, para
fines de cumplimiento de su funcién social,
sin perjuicio de los programas que las pro-
pias entidades financieras ejecuten.

Mediante Decreto Supremo N° 2614 del
2 de diciembre de 2015, el gobierno dis-
pone que los Bancos Multiples y Bancos
Pyme deben destinar el seis por ciento
(6%) de sus utilidades netas de la gestién
2015 para la creacién del Fondo de Garan-
tia de Créditos para el Sector Productivo,
bajo administracion de cada uno de ellos
y destinado a garantizar operaciones de
Microcrédito y Crédito Pyme para Capital

de Operaciones y/o Capital de Inversién.

La disposicién adicional quinta del men-
cionado decreto sefala que el Ministerio
de Economiay Finanzas Publicas, median-
te Resolucién Ministerial, reglamentara
aquellos aspectos referidos al funciona-
miento de los Fondos de Garantia bajo
administracion de los Bancos Multiples.

El 22 de julio de 2016, el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas aprobd la
Resolucion Ministerial N°634, que aprue-
ba los reglamentos de los Fondos de Ga-
rantia de Créditos al Sector productivo y
de los Fondos de Garantia de Créditos de
Vivienda de Interés Social en su versién
segunda, dejando sin efecto las Resolu-
ciones Ministeriales N°052 y N°053, am-
bas del 6 de febrero de 2015.

El Fondo de Garantia de Créditos al Sector
Productivo, en la gestiéon 2018 no se cober-
turd ninguna operacion ya que no hubo ma-
yor demanda de estos créditos a pesar de la
busqueda de clientes potenciales.

INVERSIONES PERMANENTES

Corresponde a inversiones en depdsitos a
plazo fijo de entidades financieras, que el
Banco Fortaleza S.A., en su calidad de en-
tidad administradora, efectud por cuenta
del FOGACP- BFO, al 31 de diciembre del
2018, las mismas estan constituidas por 7
Depdsitos a Plazo Fijo por un total de Bs.
600,000.- de acuerdo al siguiente detalle:



AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

SALDO
EISOR baawna  FEOMA P Tasa o0 Pull®  pllGos.  AcTUALizabo
VALOR NOMINAL

FPRN74062417 23-11-17 540 0,04 150.000 6.717 108 156.825
BMEN03322217 24-11-17 542 0,04 150.000 6.784 138 156.922
BMEN05095818 06-11-18 422 0,04 100.000 1.716 457 102.173
BMEN05101018 06-11-18 422 0,04 50.000 853 229 51.082
FIEN12678817 06-11-18 401 0,04 50.000 2.413 473 52.886
FIEN12678417 06-11-18 401 0,04 50.000 2413 473 52.886
FIEN12679717 06-11-18 401 0,04 50.000 2.413 473 52.886
600.000,00 23.308 2.350 625.658

PATRIMONIO NETO

El saldo del patrimonio neto proviene
de los fondos transferidos por el Banco
Fortaleza S.A. para la constitucion del
Fondo de Garantia de Créditos al Sec-
tor Productivo - Banco Fortaleza S.A.
(FOGACP- BFQ). Al 31 de diciembre de
2018, la composicién del patrimonio neto
es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo de
Garantia de Créditos del Sector Produc-
tivo Banco Fortaleza S.A. (FOGACP-BFO)
registré utilidades acumuladas por un to-
tal de Bs. 2,115.- de los cuales Bs. 6,561.-
corresponden a la gestion 2018.

2018
Capital BS
877.056
-4.446
6.561
879.171
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FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO

Zoﬂ DICTAMEN DEL AUDITOR
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La Paz, Bolvis Sania Cruz, Bolivia

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores
Accionistas y Direclores de
Banco Fortaleza Sociedad Andnima (Banco Fortaleza S.A.)

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Garantia de Créditos para el Sector Productivo
— Banco Fortaleza 5.4, (FOGACP = BFO) ("el Fondo®), administrado por el Banco Fortaleza Sociedad
Andnima (Banco Fortaleza 5.A.), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre
de 2018, los eslados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio autdnomo neto y de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asl como las notas explicativas 1a 8
de los estades financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera del Fondo administrado por el Banco Fortaleza Sociedad Andnima
(Banco Fortaleza 5.A.) al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados v flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASF1).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente
Acepladas en Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco que administra el Fondo de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacicnales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de dtica
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuastra opinidn,

Pdrrafo de énfasis — Base contable de propdsifo especifico

Llamamos la atencidn sobre la nota 2.1 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion v presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir al Banco cumplic con los requerimientos de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
apropiados para ofra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de audiloria son aquellos asunios que, a nuastro juicio profesional, fueron de
mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual, Estos asunios han
sido tratados en el conlexto de nuesira auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la
formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estas
cuestiones. No hemos determinado cuestionas clave, que hubieran requerido atencidn significativa de
auditoria y que se deban comunicar en nueastra informe,
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Responsabilidades de la administracion y de los responsables del goblerno del Banco en relacidn con
Iog estados financieros

La Gerencia General es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con normas contables emilidas por la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero (ASF1), y del control interno que la Gerencia General considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material, va sea por fravde o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Gerencia General es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento, excepto que el gobierno del Banco por disposicidn legal lenga la intencidn
de liquidar el Fondo o de cesar sus operacionas, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervisidn del proceso de
informacian financiera del Fonda.

Responsabiidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financleros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, ya sea por fraude o error, y emilic un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con MNormas de Auditoria Generalmente Acepladas en Bolivia
siempre detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que loe usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamaos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicisme profesional
durante toda la auditoria. También:

= ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debide a un fraude s mayor que
el resultante de un eror, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente errdneas o la elusidn del contral interma.

s Obtenemos un entendimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno del Fondo.

n Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia General.

= Concluimos sobre la adecuada utilizacién, por parte de |a Gerencia General, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incerlidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para confinuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiera que lamemas la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre |a correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Muestras conclugiones se basan
en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
evenios o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO
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ki T

» Evaluamos la presentackin general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluidas
las revelacicnes, y sl los estados financieros representan las iransacclones y eventos subyacentes
de un modo que logre una presentacion razonable.

Mos comunicamos con los respansables del gobierno del Banco en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oporlunidad de los procedimientos de auditoria v los hallazges significatives de la
auditoria, incluidas las deficiencias significativas en el sistema de control interno gue identificamos an
el ranscurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobiemo del Banco, una declaracion de que hemos
cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacion con la independencia v de que les hemos
comunicadoe lodas las relaciones y olros asunos de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuesira independencia y, en su caso, las corespondientes salvaguardas.

KPMG 5.R.L.

La Paz, 20 de febrero de 2019



BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A.)

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO - BANCO FORTALEZA S.A. (FOGACP -BF0)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Nota
ACTIVO
Disponibilidades 5a)
Inversiones permanentes 5h)
TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO
Otras cuentas por pagar
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO
Capital fiduciario 6)
Resultados acumulados 6)
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Las notas 1 a 8 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

L

Maria del Carmen Trujillo Soliz Juan Carlos Miranda Urquidi
Contador General Gerente General a.i.

I

2018 2017

Bs Bs
253.513 570.459
625.658 302.151
879.171 872.610
877.056 877.056
2.115 (4.446)
879.171 872.610
879.171 872.610

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO



FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO

Ingresos financieros

Gastos financieros
Resultados financiero bruto
Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Resultado de operacion bruto
Gastos de administracion
Resultado de operacién neto

Resultado neto del ejercicio

BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANGO FORTALEZA S.A.)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO BANCO FORTALEZA S.A. (FOGACP -BFO0)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Nota 2018 2017
Bs Bs

5¢) 13.066 1.782
5¢) (90)
13.066 1.692
5d) (6.505) (4.640)
6.561 (2.948)
6.561 (2.948)
6.561 (2.948)

Las notas 1 a 8 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

e

Maria del Carmen Trujillo Soliz
Contador General

Juan Carlos Miranda Urquidi
Gerente General a.i.



BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A.)
FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO - BANCO FORTALEZA S.A. (FOGAGP -BF0)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Resultados
Detalle EWTED S Total
Bs Bs
Saldos al 1 de enero de 2017 6) 877.056 (1.498) 875.558
Resultado neto del ejercicio 6) - (2.948) (2.948)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 877.056 (4.446) 872.610
Resultado neto del ejercicio 6) - 6.561 6.561
Saldos al 31 de diciembre de 2018 877.056 2115 879.171

Las notas 1 a 8 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

/ PN

Maria del Carmen Trujillo Soliz Juan Carlos Miranda Urquidi
Contador General Gerente General a.i.
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BANCO FORTALEZA SOCIEDAD ANONIMA (BANCO FORTALEZA S.A.)

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO - BANGO FORTALEZA S.A. (FOGACP -BF0)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Flujos de fondos en actividades de operaciéon:
Resultado neto del ejercicio
Productos devengados no cobrados
Fondos obtenidos en (aplicados a) la utilidad (pérdida) del ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores sobre:

Disponibilidades, inversiones temporarias y permanentes
Flujo neto en actividades de operacion
Flujos de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucién) por incremento del Fondo:

Transferencia del Banco Fortaleza S. A. para incremento del Fondo para cumplimiento
de su funcién social

Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujos de fondos en actividades de inversion:

(Incremento) disminucidn neta en:
Inversiones permanentes

Flujo neto en actividades de inversién

Disminucién) de fondos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 8 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Nota

2018 2017

Bs Bs
6.561 (2.948)
(25.658) (2.151)
(19.097) (5.099)
2.151 -
(16.946) (5.099)
(300.000) (300.000)
(300.000) (300.000)
(316.946) (305.099)
570.459 875.558
253.513 570.459

%ﬁ /;é";’//a-‘--j;v’*”f/%
 — ‘

Maria del Carmen Trujillo Soliz Juan Carlos Miranda Urquidi
Contador General Gerente General a.i.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

La institucion de acuerdo con la Resolucién SB N° 100/2002 del 27 de septiembre de
2002, se transforma de Cooperativa de Ahorro y Crédito a Fondo Financiero Privado,
estando expresamente autorizada a realizar todas las operaciones permitidas a los Fon-
dos Financieros Privados en el marco de lo dispuesto por la Ley N° 1488 de Bancos y
Entidades Financieras.

El 8 de octubre de 2002, de conformidad con el Articulo N° 119 de la Ley N° 1488 de
Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de Servicios Financieros) y el Art. N° 8 del
Reglamento para la Transformacion de Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas en
Fondos Financieros Privados, se otorga la licencia de funcionamiento a Fortaleza Fondo
Financiero Privado S.A.

Mediante Resolucién ASFI N°808/2011, el 29 de noviembre de 2011, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl) autoriza la solicitud de transformacién del
Fondo Financiero Privado Fortaleza S.A. a Banco Fortaleza Sociedad Andnima (Banco
Fortaleza S.A.) con domicilio en la ciudad de La Paz.

El 19 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
otorga la Licencia de Funcionamiento ASFI/003/2012 al Fondo Financiero Privado For-

taleza S.A. para operar como Banco Fortaleza S.A. desde el 21 de diciembre de 2012,
en el marco de la Resolucion ASFI/N°744/2012 del 19 de diciembre de 2012.

El 21 de enero de 2014, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) emi-
tié la Resolucién ASFI035/2014 relacionada con el Reglamento para Bancos Multiple, en
el cual se instruye a los Bancos enviar al regulador hasta el 31 de enero de 2014 el Acta
de Directorio donde se exprese la decisidén de prestar servicios como Banco Multiple.
Esta instruccién fue cumplida por el Banco dentro del plazo establecido. Sin embargo,
el 30 de enero de 2014, ASFI emitié la Resolucién ASFI 053/2014, que modifica la ante-
rior Resoluciéon ASFI 035/2014, sefialando que hasta el 28 de febrero de 2014 los Bancos
deben enviar al regulador el Acta de su Junta de Accionistas, donde esta instancia de
gobierno defina prestar servicios como Banco Mdltiple. En ese sentido la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 17 de febrero de 2014, determiné prestar servicios
como Banco Multiple en el marco de la Ley N°393 de Servicios Financieros, decisidn
que fue informada a la Autoridad de Supervisién del Sistema financiero (ASFI).

El Banco Fortaleza S.A. como Banco Mdltiple tiene por objeto principal la canalizacién de
recursos y la prestacion de servicios al publico en general favoreciendo el desarrollo de la
actividad econdmica nacional, la expansién de la actividad productiva y el desarrollo de
la capacidad industrial del pais, a cuyo fin efectla todas las operaciones pasivas, activas,
contingentes, de comercio exterior y cuantos servicios financieros y/o auxiliares sean nece-
sarios. El Banco se halla plenamente facultado para realizar todas las operaciones, actos y
contratos permitidos por las normas juridicas vigentes y por la Ley de Servicios Financieros
N°393.

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO
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El 21 de agosto de 2013, el Estado Plurinacional de Bolivia promulgé la Ley N° 393 de Ser-
vicios Financieros, la cual reemplaza a la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras
del 14 de abril de 1993. La citada ley tiene como objeto regular las actividades de inter-
mediacion financiera y la prestacion de los servicios financieros, asi como la organizacién
y funcionamiento de las entidades financieras y prestadoras de servicios financieros; la
proteccion del consumidor financiero y la participacion del Estado como rector del sis-
tema financiero, velando por la universalidad de los servicios financieros y orientando su
funcionamiento en apoyo de las politicas de desarrollo econémico y social del pais.

El Articulo N° 115 de la Ley de Servicios Financieros, establece que las Entidades de In-
termediacidn Financieras destinaran anualmente un porcentaje de sus utilidades, a ser
definido mediante Decreto Supremo, para fines de cumplimiento de su funcién social,
sin perjuicio de los programas que las propias entidades financieras ejecuten.

Mediante Decreto Supremo N° 2614 del 2 de diciembre de 2015, el gobierno dispone
que los Bancos Mdltiples y Bancos Pyme deben destinar el seis por ciento (6%) de sus
utilidades netas de la gestién 2015, para la creacién del Fondo de Garantia de Crédi-
tos para el Sector Productivo, bajo administracién de cada uno de ellos y destinado a
garantizar operaciones de microcrédito y crédito Pyme para capital de operaciones y/o
capital de inversién.

La disposicion adicional sexta del mencionado decreto sefala que el Ministerio de Eco-
nomia y Finanzas Publicas, mediante Resolucién Ministerial reglamentara aquellos as-
pectos referidos al funcionamiento de los Fondos de Garantia bajo administracién de
los Bancos Multiples.

El 22 de julio de 2016, el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas emitié la Reso-
lucién Ministerial N°634, que aprueba los reglamentos de los Fondos de Garantia de
créditos al Sector productivo y de los Fondos de Garantia de Créditos de Vivienda de
Interés Social en su versidon segunda, dejando sin efecto las Resoluciones Ministeriales
N°052 y N°053 ambas del 6 de febrero de 2015.

El Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo a la fecha no cobertura ninguna
operacion.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Las normas contables maés significativas aplicadas por el Banco Fortaleza S.A. para la pre-
paracion de los estados financieros del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Producti-
vo - Banco Fortaleza S.A. (FOGACP-BFO) son las siguientes:

Los presentes estados financieros del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Produc-
tivo - Banco Fortaleza S.A. (FOGACP-BFO) han sido preparados a valores histéricos de
acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos con las



normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, excepto por el reconoci-
miento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion), segun se explica
a continuacion:

b)

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Super-
visiéon del Sistema Financiero (ASFl), se dispone la suspension del reconocimiento
integral de la inflacién.

Segun la Norma Contable N° 3 (Revisada y Modificada) emitida por el Consejo Téc-
nico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores
Publicos de Bolivia (CAUB), los estados financieros deben ser ajustados reconocien-
do el efecto integral de la inflacidon, para lo cual debe considerarse la variacion de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), requiere que el Administra-
dor del Fondo de Garantia realice algunas estimaciones que afectan los montos de
los activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del periodo. Los
resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron realiza-
das en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y en moneda nacional con mantenimiento
de valor, respecto al délar estadounidense, se convierten a bolivianos de acuerdo con
los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejer-
cicio, en la cuenta "Ajuste por diferencias de cambio y mantenimiento de valor”.

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en depdsitos en entidades de interme-
diacién financiera. Estas inversiones no son facilmente convertibles en disponibili-
dades, o siendo de facil liquidacion, por decisién del Fondo y segun su politica de
inversiones se manifiesta la intenciéon de mantener la inversién por mas de 30 dias.
Este grupo incluye los correspondientes rendimientos devengados por cobrar.

Las inversiones registradas en este grupo, cuyo plazo residual hasta su vencimiento
sea menor o igual a 30 dias son reclasificadas a inversiones temporarias siempre y
cuando cumplan con las condiciones establecidas para este tipo de inversiones. Los
criterios especificos de valuacién son los siguientes:

Los depdsitos a plazo fijo en entidades financieras supervisadas se valdan al mon-
to original del depdsito y los intereses devengados calculados a la tasa nominal,
que se van realizando en el transcurso de la vida del titulo.

Los recursos del FOGACP deberén ser invertidos de manera obligatoria y exclusiva
en valores o instrumentos financieros de oferta publica, a través de mercados prima-
rios y secundarios autorizados. Estas inversiones deberan realizarse sujetas a limites
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por tipo genérico de valor, por emisor, emision y por calificacidén de riesgo que se
establecen en el reglamento de los Fondos de Garantia de Créditos para el Sector
Productivo (FOGACP-BFO) Art. 27, 28, 29 y 30.

¢) Patrimonio auténomo neto

Los saldos de capital y los resultados acumulados del patrimonio auténomo neto,
se presentan a valores histéricos, de acuerdo con disposiciones de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Constituyen un patrimonio auténomo, independiente, legal y contable y, por tanto,
no forman parte de la garantia general respecto a los acreedores de ninguna de di-
chas partes, y sélo garantizan las obligaciones derivadas del Patrimonio Auténomo
o de su ejecucion.

d) Resultado neto del ejercicio

El resultado neto del ejercicio, se expone cumpliendo los lineamientos generales esta-
blecidos por las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

e) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros son contabilizados por el método de devengado

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el ejercicio 2018 no han existido cambios significativos en las politicas y practi-
cas contables respecto al ejercicio 2017.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

El patrimonio auténomo no tiene activos sujetos a restricciones.

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo - Banco
Fortaleza S.A. (FOGACP-BFO) al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estdn compuestos de
los siguientes grupos:

a) DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, es la siguiente:

Cuenta Corriente Banco Fortaleza S.A. 253.513 570.459
253.513 570.459

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de disponibilidades del FOGACP-BFO equi-
valente a un 28,90% y 65.04% de su capital fiduciario, respectivamente. Este nivel de
liquidez resulta consistente con los lineamientos de inversién autorizados por los admi-
nistradores de dicho Fondo.



b) INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del grupo, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Inversiones entidades financieras del pais - DPF 600.000 300.000
Producto devengados por cobrar inversiones 25.658 2.151
625.658 302.151

Al 31 de diciembre del 2018:

El saldo corresponde a depésitos a plazo fijo segun el siguiente detalle:

S 2 ADI;IE::SI-II::\ION VENIE'IZ\:IITI{Z\NTO c?)g;llig(gg " N\(;:nleL ADQLAIgﬁtI()N
BMEN03322217 Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 24/11/17 20/5/19 AAA Bs 150.000,00 3,80%
BMEN05095818 Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 6/11/18 2/1/20 AAA Bs 100.000,00 3,05%
BMEN05101018  Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 6/11/18 2/1/20 AAA Bs  50.000,00 3,05%
FIEN12678417  Banco FIE S.A. 6/11/18 12/12/19 AA2 Bs  50.000,00 3,15%
FIEN12678817  Banco FIE S.A. 6/11/18 12/12/19 AA2 Bs  50.000,00 3,15%
FIEN12679717  Banco FIE S.A. 6/11/18 12/12/19 AA2 Bs  50.000,00 3,15%
FPRN74062417  Banco Prodem S.A. 23/1117 17/5/19 AA3 Bs 150.000,00 3,80%

Bs 600.000,00 3,45%

Al 31 de diciembre del 2017

El saldo corresponde a depdsitos a plazo fijo segun el siguiente detalle:

SERIE EMISOR FECHA FECHA CALIFICACION VALOR TASA
ADQUISICION VENCIMIENTO DE RIESGO NOMINAL ADQUISICION
FPRN74062417 Banco Prodem S.A. 23/11/17 17/5/19 AA3 Bs  150.000,00 3,80%
BMEN03322217 Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 241117 20/5/19 AAA Bs  150.000,00 3,80%
Bs  300.000,00 3,80%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa promedio ponderada del portafolio anterior-
mente detallado es 3.45% y 3.80% respectivamente.

c) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, es la siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Ingresos financieros
Productos por inversiones permanentes financieras 13.066 1.782
13.066 1.782
Gastos financieros
Cargos por transferencias 1 - (90)

- (90)

(1) Los gastos financieros corresponden a la comisién por transferencia de fondos por adquisiciéon de DPFs para el
portafolio de inversiones.
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d) GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo es la siguiente:

Gastos operativos

Comisiones por servicios de Administracion Fiduciaria

Comisiones por servicios de Administracion (4.385) (4.385)
Comisiones de éxito — rendimiento (2.120) (255)
(6.505) (4.640)

Los gastos operativos corresponden a la comisién de administracién del fondo de ga-
rantia que de acuerdo a la norma vigente es del 0.5% anual total del fondo y la Comision
de éxito del 30% del rendimiento del portafolio de inversidon que exceda del 1% segun
norma vigente.

NOTA 6 - PATRIMONIO AUTONOMO NETO

El saldo del patrimonio neto proviene de los fondos transferidos por el Banco Fortaleza
S.A. para la constitucion del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo - Banco
Fortaleza S.A. (FOGACP-BFO). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del pa-
trimonio neto es el siguiente:

Capital

Transferencia del Banco Fortaleza S.A. para contribucion del Fondo (6% de

utilidades netas de la gestion 2015) 877.056 877.056

Resultados acumulados (4.446) (1.498)

Resultado neto del ejercicio 6.561 (2.948)
879.171 872.610

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 el Fondo de Garantia de créditos del Sector Producti-
vo Banco Fortaleza S.A. (FOGACP-BFO) registré una utilidad acumulada de Bs2.115 y una
pérdida acumulada de Bs4,446, respectivamente.

NOTA 7 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen contingencias probables significativas, més
alla de las registradas contablemente.

NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES

El 2 de enero de 2019, el gobierno promulgé el Decreto Supremo N° 3764 que determi-
na el porcentaje del seis por ciento (6%) de las utilidades netas de la gestion 2018 que
los Bancos Mdltiples y Pymes deberan destinar al cumplimiento de la funcién social de



los Servicios Financieros. En ese sentido establece que los Bancos Multiples deberan
destinar el tres por ciento (3%) al Fondo de Garantia de Créditos de Vivienda de Interés
Social ytres por ciento (3%) al Fondo de Garantia de Créditos para el Sector Productivo,
que se encuentran bajo su actual administracion.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, no se han producido hechos o circuns-
tancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros del Fondo
de garantia de créditos al Sector Productivo - Banco Fortaleza S.A.
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Maria del Carmen Trujillo Soliz Juan Carlos Miranda Urquidi
Contador General Gerente General a.i.
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